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Da produção 
agrícola em 
massa exportada

Vindos da Amazônia 
e trazendo umidade 
e chuvas a outras 
regiões

A Floresta Amazônica, 
A Mata Atlântica, Selva 
Lacandona, Patagônia, 
Chaco, Cerrado
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*Atual governo de Lula 
comprometeu-se a ser engajado 
e ambicioso na ação climática e 

iniciou a implementação de uma 
governança transversal em 

ministérios e órgãos federais 
relevantes para mudanças 

climáticas.
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● Agronegócios

● Frigoríficos

● Mineração

● Bancos

● Varejo alimentício

● Outros
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A maioria das empresas são apáticas no combate às mudanças climáticas, recorrendo 
a promessas vazias, greenwashing e compromissos mal feitos condenadas ao fracasso
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Reformular o desafio de
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Resiliência e 
transparência 

climáticas levam a 
maiores múltiplos de 

valuation
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Impulsionar adesão dos compromissos por meio
de forte política de escalonamento 
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General data Valuation

Mkt Cap 8.1 P/E (LTM) 6.4

EV 14.7 P/E (NTM) 6.4

Net Debt 6.6 P/E (next) 5.7
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* Ver Northrup et al (2020), e outras fontes.



• Leis que impõem limites ao desmatamento, incluindo áreas protegidas, biomas 
protegidos, flora e tipos de vegetação

• Leis que exigem a recuperação da vegetação em caso de supressão
• Leis que exigem a compensação da remoção de vegetação com conservação ou 

reflorestamento em outro local
• Leis que exigem autorização prévia do governo antes da remoção de vegetação
• Leis que exigem divulgação sobre os riscos relacionados às mudanças climáticas

Exposição a Riscos: alta 
exposição a sanções ambientais 
e criminais, interrupção nas 
operações e ações judiciais para 
compensação de danos 
ambientais, incluindo danos 
punitivos

Probabilidade de 
materialização do risco: 
alta

• Leis que exigem divulgação e medição mais detalhadas das emissões de GEE
• Leis que impõem limites às alegações ambientais e buscam prevenir a prática de 

greenwashing
• Leis que impõem limites adicionais ao desmatamento
• Leis que impõem tributação às emissões de GEE associadas às práticas agrícolas

Exposição a Riscos: alta 
exposição a riscos comerciais 
relacionados a tributação e 
acesso a mercados 
internacionais, bem como 
custos mais elevados no uso de 
fertilizantes

Probabilidade de 
materialização do risco: 
média para baixa



• Litigância contra a falta de divulgação adequada de riscos relacionados às mudanças 
climáticas

• Litigância contra a ausência de planos adequados de transição climática
• Litigância contra perdas e danos relacionados às mudanças climáticas (incluindo perdas 

associadas ao desmatamento)
• Litigância contra alegações de greenwashing

Exposição a Riscos: alta 
exposição a danos reputacionais 
e acesso a investimentos; 
exposição média ao pagamento 
de compensações e danos 
punitivos

Probabilidade de 
materialização do risco:
media para alta

• Leis que exigem rastreabilidade de desmatamento zero na cadeia de suprimentos
• Leis que exigem que produtos incorporem precificação de carbono (por exemplo, 

fertilizantes)

Exposição a Riscos: exposição 
média a riscos relacionados ao 
acesso a investimentos e litígios 
climáticos devido ao aumento 
da transparência em termos de 
impactos climáticos; exposição 
baixa a médio prazo a riscos 
relacionados ao cumprimento 
efetivo dessas leis.

Probabilidade de 
materialização do risco:
alta
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https://www.lazard.com/media/451920/lazard-climate-center-presentation-december-2021.pdf
https://www.kearney.com/sustainability/article/-/insights/the-esg-value-and-leadership-index
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