


fama re.capital: uma Platatorma de Investimento
Responsavel que tem construido um legado de impacto
positivo, ¢tica e transparéncia ha 30 anos.

A fama re.capital ¢ comprometida com a agenda de A equipe ¢ reconhecida nacionalmente por seu
Investimento Responsavel desde sua fundagao em 1993 ativismo e por liderar iniciativas inovadoras

> Empresa certificada B Corp.

> Primeira gestora de ativos no Brasil a publicar sua propria
politica de Stewardship.

> Membro fundador da iniciativa Net Zero Asset Managers e
unica empresa brasileira no Nature Action 100.

> Compromisso com a transparéncia: publicacao de
Relatorios de Carbono e de Stewardship.

. fama
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https://famarecapital.com/wp-content/uploads/ctf/FAMA_Sustainability_Profile.pdf

CI 1csumao Criacao de Valor

f_///(—\_\
> N

y Acesso a novos mercados resultantes das
mudanc¢as na demanda do consumidor e da

Retorno financeiro regulamentacao; acesso a mercados de capitais
Retorno financeiro & + descarbonizacao e melhores condi¢cdes de financiamento.

/"; reducao da
/ temperatura do

f portiglio A reducéao de impactos pode gerar beneficios
adicionais, incluindo melhoria da eficiéncia

operacional e redugéo de custos.

Evitar litigios (BPN, Casino, Shell), riscos
regulatorios, restricao de acesso a mercados
$SS + (EUDR, CBAM).

Criacéo de Valor

Criar referéncias e conscientizacao sobre
o impacto do clima no risco/retorno.
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Benchmarks globais

4+ ROCKEFELLER

ASSET MANAGEMENT

Oceans Engagement Fund

- Foco em empresas listadas com solugdes
relacionadas a saude dos oceanos

Nordea

Nordea Emerging Stars Equity Fund

- Companhias listadas em mercados
emergentes

L al&i AP7
(?gneral +

LGIM Engagement Fund

) J - Parceria entre LGIM e fundo de pensé&o Suico
AP7
- Foco em mercados desenvolvidos

SDG Engagement Fund

- Foco em companhias alinhadas aos ODS
da ONU

- Engajamento bem-sucedido requer o
comprometimento da gest&o e do conselho

o da empresa.
fama
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Clima como fator de valor ajustado ao risco

caso benchmarking

Eficiéncia energética:

3000 35% Combustéo (iiasolina) - 12-30%

28% Elétrico - 75%
2250
mmm Hibridos + Elétricos = (Hibridos + Elétricos) / Vendas (%)
21% Veiculos hibridos podem ser
1500 considerados a tecnologia preferida até
e que uma bateria de VE superior seja

. desenvolvida e a infraestrutura melhore.

7%

0%

1997* 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
*Langamento do Portfélio completo de modelos
primeiro modelo hibridos e 100% elétricos.

elétrico - o Prius

2015 2018 2021 2024

Volkswagen 1x 0,8x 0,8x 0,4x

Ford 2,3X 1,1x 1,7X 1,1x

. Tesla 33,56x 125X 32x 10x
fama
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O L.atAm Climate Turnaround é um veiculo de investimento dedicado

a gerar FCEOMOMNANGEIROL- trav s da HESCADORIZICA0!

por que

E impossivel abordar as
mudancas climaticas sem
considerar a America
Latina.

Empresas bem posicionadas
para implementar planos de
descarbonizacao podem

capturar valor de longo prazo.

O que

Foco no universo de
empresas de alta
qualidade.

Empresas que sao grandes
emissoras (> 1MtCO,e/ano),
muitas das quais apresentam
lacunas nos compromissos com
esforcos genuinos de
descarbonizacéao

COIMo

Engajamento colaborativo
com a empresa, comegando
antes mesmo do
investimento

Desenvolvimento de planos de
descarbonizacao baseados na
Ciéncia, que sejam
acrescentadores de valor
para aempresa
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Abordar as emissoes da Ameérica L.atina é

fundamental para enfrentar a crise climatica global.

Mundo

Energia

75%

Usos da terra &
desmatamento

15%

Ind:.jstrias &
residuos

*Perfil de emissdes de GEE 10%

. fama
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América
Latina

@ o
18%

41%

48%

Brasil

11% 7%

Os maiores emissores globais
apresentam padrdes de emissoes
nos escopos 1 e 2, principalmente
no setor de energia.
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A influéncia direta das mudancas climaticas sobre risco e
retorno

Os desastres de incéndios florestais ligados a drsted: De fosseis a renovaveis em uma década
PG&E resultaram em riscos reputacionais e legais

A @rsted, que era uma das geradoras de energia mais intensivas em

florestais devastadores vinculados as suas operagdes. O caso foi chamado de a mercado e operacdes na Europa, EUA e Asia. A empresa também esta
BierEEeReEreIEcoRataESIUCENCaSBIIMENeas. Os incéndios destruiram expandindo seus negocios de energia solar e onshore, além de investir
+20.000 casas e empresas e causaram a morte de +100 pessoas. em hidrogénio verde e combustiveis verdes.
A empresa alcangcou um acordo de $25,5 bilhdes, com o objetivo de compensar
vitimas individuais, entidades publicas e companhias de seguros. Entre maio de 2006 2019
2017 e maio de 2019, as acdes da PG&E cairam 75%. DO N G
Preco da agéo PG&E Corporation (NYSE:PCG) L= EL]

80 85% da receita de 90% da receita de calor e

60 M—ﬂ calor e eletricidade eletricidade vem de fontes

40 : vem do carvao renovaveis

20 Y.-.AW

0

mai-14 mai-15 mai-16 mai-17 mai-18 mai-19 mai-20 mai-21 mai-22 mai-23

Os investidores podem acreditar que o aumento de custos decorrente das
mudancas climaticas ocorrera em um futuro distante demais para impactar
materialmente o valor presente de seus investimentos, e isso pode explicar por que agirem ou se adaptarem.

a avaliacéo de outras empresas de utilidades n&o foi ajustada para o risco climatico. 2.As metas baseadas na ciéncia sao fundamentais para

1.0s modelos de negocios serdo desafiados se as empresas né&o

impulsionar a mudanca.
(. 3.As mudancas podem ocorrer de forma exponencial.
re.capital




Facilitando o progresso por meio
de um engajamento estrategico

Estratégia de engajamento tradicional

Ap0s o investimento

Janelade
implementacéo

Exercicio dos direitos de voto
Assentos no conselho

Métodos de escalonamento, SIS
incluindo presséo publicae
litigios
Metas SMART unilaterais

e recomendacoes Abordagem de

Poucasinteracbes com a
empresa

engajamento

. fama

re.capital

—Mercados emergentes exigem uma abordagem mais
colaborativa, que possa reconhecer desafios especificos e
transicoes justas.

- O ambiente cultural da América Latina responde melhor ao
engajamento do que a confrontacao.

- As empresas na America Latinatendem a ter uma
estrutura de controle concentrada.

- Acreditamos que a mudanca deve vir de dentro: um
investidor que esteja mais integrado a empresa, por meio de
um relacionamento baseado na confianga, pode se tornar
uma influéncia positiva para orientar a empresa em direcao
a caminhos de descarbonizacdo mais rapidos e eficientes.
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Praticas regenerativas ¢ o crescimento na agricultura

TENDENCIAS MACRO DIFERENCIACAO DA EMPRESA PRODUTIVIDADE DA SOJA,
Aumento da populagcdo > expanséo da area agricultavel futura _, Maiores rendimentos e resiliéncia do solo, USDA
130 como resultado de investimentos em P&D em _
Ponulacio Mundial praticas agricolas regenerativas e precisas )
123 —— ToPreeennde desde 2005 Brasil 3.500 kg/ha
e —— Terrasagricultaveis no
mundo _. Terras proprias e arrendadas com EUA 3.000 kg/ha
108 indicadores de produtividade - terras .
100 proprias avaliadasem 121% do valor de Argent'na 2.750 kg/ha
2020 2028 2035 2043 2050 mercado da empresa, em maio de 2024

* Grafico em base 100

PRECO DA ACAO SLC vs PRECO DA SOJA

====Preco médio da soja

=PregodaacgadodaSLC

60
40
20

2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

. Anos
fama
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80

Preco da soja, em USD / 60kg
o = N W N o
Preco da agao, SLC, em USD




SL.C - Reducao de risco e criacao de valor

Outras
receitas
Receita de soja . potenciais de
5di Aplicacdo recursos de
(media de Capturad localizada de ital
rodutividade da aptura de - " 2 . capita
grea 4a SLC no produtividade Prémio por praticas| pesticidas - usode | Potencial de naturalt
i adicional pela SLC regenerativas tecnologia carbono
Brasil) —
. fama . 1A visdo do time de investimento sobre valoracdo do capital natural ainda esta sendo desenvolvida, mas reconhecemos que € um ativo com valor de longo prazo significativo

re.capltal Ver préoximo slide para célculos.

1,5M toneladas

De carbono
sequestrado

Melhorias em
biodiversidade

Micro e macro
biolégicos

Agua

Maior capacidade de
retencdo de agua

Solo fértil

Em estrutura,
nutrientes e atividade

Resiliéncia climatica
Garantindo altos

niveis de
produtividade
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SL.C - Reducao de risco e criacao de valor

Premissas e calculos

Brasil (23/24) Adicional SLC (23/24) SLC (23/24)

Produtividade kg/ha - [A] 3,507 397 3.904z2
Area de soja ha - [B] 335.700 335.700 335.700
Preco soja spot R$/kg (06/08/24) - [C] 2,33 2,33 2,33
Receita potencial (RS) - [D]=[AXBXC] 2.738M 310 3.0484M
Referéncia de Prémio para soja regenerativa -
E] i
Prémio Potencial - [F] = [DXE] 61M
Aplicacéo Localizada de Pesticida (RS/Ano) 90M*
Remocao potencial de CO2 (tons) [G] 1.530.892°
USD/Ton CO2eq [H] 15
Receita anual potencial (RS) - [I] = [GxH] 126.2M°

1Relatério Acompanhamento da Safra Brasileira, Fevereiro 2024 - Volume 15 nimero 5 - CONAB; 2Informagdes da companhia - Non-deal Roadshow no Chile;

shttps://capitalreset.uocl.com.br/agronegocio/soja-regenerativa-com-premio-no-preco-a-brf-vai-pagar/?utm_campaign=06082024._-

o fama _produzindo_certo_banner_suzano_destaque_curso_materialidade&utm_medium=email&utm_source=RD+Station; + ganho liquido com uso de novas tecnologias: Weedt, Weedseeker, TechGraf,

; ) 1 Protctor, Imagery, Perfect Flight, Zeus, e outros; ® Valor oficial da SLC, assume apenas plantio direto e culturas de cobertura, (2) Extrapolagéo de Culturas de Cobertura e Plantio Direto a partir da SLC + 12
Fe-CdPltd Conservacéo do Solo e Adubacao Verde + Outras técnicas que ndo foram consideradas pela SLC (1 tonelada de CO2 / ha * 33% da area total) ((-859.984 - 370.908 - 300.000); ® BRL/USD = 5,5



Carne rastreavel e livre de desmatamento

RASTREABILIDADE

Restri¢ao a mercados Prémio para rastreabilidade

Receita da Marfrig na Europa: Rastreabilidade chinesa
~R$ 300m Sanitaria: F10%

Potencial de mercado no Desmatamento zero®: #20%
Reino Unidot:

CLIMA

ELASTICIDADE CRUZADA DA DEMANDA

A aquisicdo de participacéo na BRF aumenta a resiliéncia contra o
aumento dos precos da carne bovina

Sensibilidade do abate aos Sensibilidade do consumo Sensibilidade do consumo

precos da carne bovina aos precos da carne bovina ao preco de cada produto
Bovina -0,10% -0,37% -0,37%
Porco 0,39% 0,36% -0,04%
Aves 0,14% 0,24% -0,23%

As mudangas climaticas criam tanto riscos quanto oportunidades para o negocio

Restri¢ao 50%

50% -
40% -
30% - )
20% - ()

Aumento de preco
devido ao aumento da
temperatura
10% -

Oportunidade
0% T T T T |

Acordo de comprade 1 2 3 4 s
longo prazo ao longo da Aumento da temperatura (°C)
cadeia de suprimentos

Aumento de COGS

. fama . (1): Beef market in the UK - statistics & facts | Statista; (2): Willingness to pay in main citi
re.capltal mais por carne ‘sem desmatamento’ (globo.com); (4): SCIELO - Brasil - Impact of globa




Marfrig - Reducao de risco e criacao de valor

[ Fatores adicionais de crescimento(e.g., prémio verde)
BN Continuidade dos negocios (ou seja, expanséo de praticas agricolas regulares)

BN Reducéo de valor (ex.: mudancas climaticas)

R$13.340M

Aumento de
COGS por conta
de mudancgas
climéticast.
Pior cenario Valor de mercado
. [A-E] [E] [A]
fama . 1 Estimativas internas (Ver préximo slide para calculos).

re.capltal 2 Aviséo do time de investimento sobre valoragéo do capital natural ainda esta sendo desenvolvida, mas reconhecemos que € um ativo com valor de longo prazo significativo.

R$1.065M

20% de prémio por
carne livre de
desmatamentot.

[C]

R$14.405

Melhor cenario
[A+C]

Capital

Naturalz.
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Marfrig - Reducao de risco e criacao de valor

Premissas e calculos

Valor da Companhia ) - [A] RS 36,307M
Referéncia de Prémio para carne rastreavel - [B] 25% @
Prémio Potencial - [C] = [A(B)] RS 6,604 M
COGS em funcéo da temperatura © - [D] COGS(T) = 7.0712 x exp(0.4129 x T).
Aumento da Temperatura ) de acordo com metas de MRFG - [E] 1,63 °C
Perda de valor em funcao da Temperatura - [F = A(D(E))] RS 11,903M
(1): Modelo financeiro proprietario
(2): Chinese consumers willing to pay more for deforestation-free meat | Agribusiness | valorinternational (globo.com)
fama (3): SCIELO - Brasil - Impact of global warming on beef cattle production cost in Brazil Impact of global warming on beef cattle production cost in Brazil
re_capita] (4): Calculado usando ferramenta do CDP para determinar Temperatura Implicita 15


https://valorinternational.globo.com/agribusiness/news/2024/04/30/chinese-consumers-willing-to-pay-more-for-deforestation-free-meat.ghtml
https://www.scielo.br/j/sa/a/kDtdMFPytwYmqHj3j4fdzzh/#:~:text=As%20the%20herd%20on%20pasture,to%20the%20lack%20in%20pasture.

Politica de credito rural impactando inadimpléncia

PCLD Agro e Eventos El Nifio / La Nifia o
2.000 a6 Ultimos 3 anos:

1.800 2,5
As perdas financeiras do Banco do Brasil devido a inadimpléncia de
1.600 2,0 clientes do setor agropecuario apresentam uma forte correlagéo com
o Indice Oceénico Nifo. Esse indice acompanha os eventos de El Nifio

— 1,5 (valores positivos) e La Nifia (valores negativos) no Oceano Pacifico. O
500 o El Nifio traz condicdes mais secas, dificultando a pastagem, enquanto
' ’ a La Nifia geralmente resulta em condicbes mais férteis € maior
— i TIT
= - ose 05 © disponibilidade de pastagem para o gado.
; | I
800 Il L 1]
' e Ak L
600
400
200
) OO 4 4 N AN MM JITOLW O ON™~N~NOWOWMOOOOO -+ 4 N ANOMOM T
— 4 4 4 4 4 4 "4 "4 "4 "4 "4 "4 4 4 4 4 4 4 4 N O N NN N AN AN NN
FEEEEFEEEEEEEEEEEEEEEREEEEEEEEEEE
— N 4 O 4 O 4 O 4 O 4 O 40O 40O 40 40O 400 40O MM
. mmmE ON| =—|nadimpléncia agro
fama
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Banco do Brasil - Reducao de risco e criacao de valor

R$15,000M

R$5,280M

R$165,890M
R$160,690M
Introdugéo de
R$130,056M critérios

climaticos nos

processos de

aprovacgao de
Aumento na Passivos crédito, Receita adicional
inadimpléncia no Aumento na potenciais (ver resultando em proveniente de
agro por contade | inadimpléncia de secdes menor oportunidades de
maior recorréncia | carteiros em anteriores inadimpléncia negocios
de eventos funcéo da perdade | sobreriscode no setor relacionadas ao
climéticos. biodiversidade?. litigio).* agropecuario*. capital natural.

Risco Valor de mercado Resiliéncia
Climatico (05/08/24) Climatica
fama . 1 Estimativas internas (Ver proximo slide para célculos).

re.capltal 2 Aviso do time de investimento sobre valorag&o do capital natural ainda esta sendo desenvolvida, mas reconhecemos que € um ativo com valor de longo prazo significativo.
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Banco do Brasil - Reducao de risco e criacao de valor

Premissas e calculos- Banco do Brasil

Andlise interna baseada em variaveis que influenciam a inadimpléncia no setor agricola - com base no slide 64, hd uma forte correlacéo entre os eventos de El Nifio e La Nifae a
inadimpléncia na carteira do agronegoécio. O CTF modelou esse comportamento assumindo que a inadimpléncia depende do Indice Oceénico Nifio (ONI) e do tamanho da carteira.

ONPL(ONI, Porfolioggyo) ONPL(ONI, Porfolioagro)
( 0ONI @y * Porfolioagro; dPortfolioggy, Br)=

O CTF modelou a carteira do agronegécio com base em dados histéricos e utilizou a metodologia SARIMA para modelar o ONI. Nossa premissa € que, se o Banco do Brasil
fortalecer a resiliéncia de sua carteira agro incorporando consideragées climaticas mais rigorosas nas decisdes de crédito, a inadimpléncia do setor como um todo sera menor,
mantendo-se em linha com os niveis historicos em anos de menor intensidade (se houver) de eventos climaticos.

R$5.200M

O aumento da recorréncia de eventos climaticos deve levar a um crescimento da inadimpléncia no setor agricola. No cenario que modelamos, uma maior

R$5.280M frequéncia do indice Oceanico Nifio (ONI) tem um impacto mais significativo sobre a inadimpléncia da carteira agro do banco.

A perda de biodiversidade devido as mudancas climaticas esta impulsionando o aumento da inadimpléncia (NPLs). De acordo com o relatério Nature-Related
R$10.354M Financial Risks in Brazil,* a perda de biodiversidade pode gerar um aumento de 9% na inadimpléncia dos bancos brasileiros devido a sua exposicéo a riscos
relacionados a biodiversidade. Assumimos que esse impacto de 9% afetard o banco no futuro, levando a uma redugao no valor de seu patriménio.

Passivos regulatorios e contenciosos decorrentes da exposi¢ao a fatores relacionados as mudangas climaticas. As estimativas atuais e a base de calculo
R$15.000M podem ser encontradas na se¢éo Avaliacdo de Exposi¢cao Regulatdria e Passivos Juridicos. De acordo com nossas estimativas, a exposi¢ao potencial a litigios

: pode variar entre R$ 0 e R$ 127.974 milhdes. Assumindo um comportamento de curva gaussiana, ha uma probabilidade razoavel (99%) de que o custo dos
litigios seja de pelo menos R$ 15.000 milhdes.

. fama

re.capltal " https://documents1.worldbank.org/curated/en/105041629893776228/pdf/Nature-Related-Financial-Risks-in-Brazil.pdf 18
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A America Latina ¢ crucial para o combate as mudancas
climaticas. Sua importancia nao pode ser subestimada.

A Amcérica Latina e o Caribe abrigam

12 13 1/3 1/4

Da biodiversidade Das florestas Daaguadocedo Do armazenamento
terrestre do mundo tropicais do mundo global de CO2
mundo

: \ Biomas \
Ri0s | . . )

4 2 0/ essenciais
0 VOadOreS A Floresta Amazonica,

a Mata Atlantica, a
Floresta Lacandona, o
_haco, a Patagonia e g
Cerrado

Da producao agricola Geram chuvae
¢ exportada umidade para outras
regioes

. fama
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Alavancas da Transicao Climatica

No Acordo de Paris, 196 paises
se comprometeram a limitar o
aguecimento global bem abaixo
de 2°C, preferencialmente

1,5°C acima dos niveis prée-
industriais, e a descarbonizar os
fluxos financeiros.

TASK FORCE on
CLIMATE-RELATED
FINANCIAL
DISCLOSURES

TCFD

Para cumprir as metas do Acordo de
Paris, governos tém adotado cada vez
mais leis e politicas climaticas que
impbem restricoes e obrigacdes as
empresas e ao setor produtivo em
relacdo as suas emissdes de gases de
efeito estufa.

2
‘©

Os impactos fisicos das mudancas
climaticas sdo cada vez mais evidentes
na economia e na sociedade, com
eventos climaticos extremos, ondas de
calor e precipitagdes intensas,
causando danos a infraestrutura, aos
sistemas de saude publica e as
lavouras.

¢

~ANNAr

. fama
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Um grupo de trabalho foi criado no
ambito do Conselho de Estabilidade
Financeira do G20 para elaborar
diretrizes de identificacéo e reporte de
riscos financeiros relacionados ao clima,
que desde entdo foram incorporadas
por reguladores do mercado de capitais.

O2

D

A sociedade civil monitora e
fiscaliza cada vez mais as
acdes e omissdes de
empresas e governos na
agenda climatica.
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Alavancas da Transicao Climatica

A auséncia de acdo climatica e

a responsabilizac&o por
perdas e danos levam a
processos judiciais: até junho
de 2023, havia 2.341 casos de
litigios climaticos no mundo.

Aregulamentacéo transfronteirica
da UE, que imp&e barreiras
comerciais, expora as empresas
latino-americanas a pregcos
externos de carbono.

Oportunidade! Com o crescimento
da demanda por produtos e servicos
de baixo carbono, surgem novas
oportunidades para
empreendimentos e posicionamento
estratégico no mercado.

o~
ST
¢

W

. fama
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Atualmente, mais de 60 jurisdicdes em todo
0 mundo estdo implementando ou em
processo de adocéo de politicas de
precificacéo de carbono.

O FMI prop6s um Piso Internacional de
Preco do Carbono (ICPF) de USS 75 por
tonelada de CO,eq.

Oportunidade! Novas tecnologias e
métricas para reduzir emissdes
podem diminuir custos de producéo e
introduzir produtos e servicos
inovadores e lucrativos no mercado.
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A transicao climatica das grandes emissoras de carbono
na Ameérica Latina come¢a com o engajamento

As mudancas climaticas representam para as empresas da regiao.
Ainda assim, as companhias n&o estdo implementando de forma agil e abrangente as medidas
necessarias para mitigar esses riscos.

Os investidores desempenham um papel crucial na conducéo dessa mudanca

Estudos demonstram que o com 0s maiores emissores de gases de efeito
estufa € a estratégia mais eficaz para promover impactos climaticos positivos!.

O engajamento colaborativo € a melhor pratica recomendada no contexto de
,considerando a perspectiva de uma transicao justaz.

Empresas engajadas estao a partir de oportunidades

geradas por mudanc¢as nas preferéncias dos consumidores e novas regulamentagoes.

I fama . 1 1 Kelly Shue and Samuel Hartzmark. 2023. Counterproductive Sustainable Investing: The Impact Elasticity of Brown and Green Firms
re-Caplta 2 Kahn, Matthew E., et al. 2023. Divestmentand Engagement: The Effect of Green Investors on Corporate Carbon Emissions.” National Bureau of Economic Research



'ngajamento na pratica

Em nossa experiéncia, o ativismo tradicional tem menos chance de funcionar com empresas na regiao.

Exxon Mobile

| <’

Caso de Ativismo pela
Engine N1
+  Cartade comunicacdo inicial
«  Discussoes com as partes envolvidas
«  Votag¢ao de acionistas
« Trésnovos diretores independentes
eleitos para o conselho

Maior participag¢ao de acionista
individual
fama
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Companhia Brasileira do
Agronegocio

Caso de Engajamento pela
fama

Discussao inicial com o acionista
controlador
Engajamento preliminar com as equipes
de sustentabilidade, financas e RI
Inicio do plano de a¢ao paraa
transformagao climatica com esforcos
conjuntos

Acionistas com participacao
inferior a 1%

fama re.capital

Engajamento colaborativo desde 1998

Casos de engajamento bem-sucedidos com empresas
brasileiras relevantes, como Dexco, Alpargatas e Arezzo
A vasta experiéncia da equipe de investimentos da Fama
sugere que o engajamento colaborativo € mais eficaz do
que o ativismo no contexto brasileiro

Estudo de caso: Dexco

A Fama se envolveu com a Dexco, com foco principal em
melhorar a transparéncia em relacao aos riscos a saude
associados ao formaldeido na producéo de paineis de
madeira. Além disso, a Fama tem sido uma defensora ativa da
adocéo de normas europeias voltadas para a reducéao das
emissOes de formaldeido. Dois anos depois, a estratégia de
sustentabilidade da Dexco incorpora de forma destacada
essas medidas de transparéncia e iniciativas de reducéo de
emissdes, marcando um avango significativo em diregcdo a um
modelo operacional mais verde e saudavel.
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FFama LLatAm Climate Turnaround FIA IS

Fundo de investimento dedicado a investir em
emissoes significativas de carbono, orientando-as para a
por meio de
para os investidores.

1. Dada arelevancia dos niveis
de emissoes de GEE
2. Numero de empresas listadas
3. Presenca geografica da
equipe, cultura e rede
profissional, que s&o
essenciais para o
engajamento colaborativo.

Que se destaca como um
respeitavel especialista em
investimentos responsaveis e
engajamento ativo com empresas
listadas no Brasil.

Composta por economistas,
advogados, cientistas ambientais,
administradores de empresas,
entre outros.

. fama

re.capital
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FFama LLatAm Climate Turnaround FIA IS

Criac¢ao de valor com foco climatico para impulsionar o retorno financeiro

Engajamento colaborativo
como pilar da estrategia de
investimento

PN
% &

Foco em empresas listadas na
Ameérica Latina

Fundo Evergreen com AUM
target de USD 200-300M

Retorno minimo

Portfélio de 5-6 empresas de 6% (USD)

153 %
O..

re.capital
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Abordagem
financeira

Abordagem
de impacto

Estrategia do fundo

Originac¢ao

Empresas de alta
qualidade

Carbon majors
(grandes emissores)

Analise

Solucdes baseadas na
ciénciafinanceiramente
viaveis

Abertura para
mudanca

Plano de Acao

NOPAT
Invested Capital

ROIC =

Reducao de
emissoes

. fama

re.capital

Retorno
financeiro para
investidores

Reducao de

temperatura
(em linha com a ferramenta

de temperatura
CDP/WWE)
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Nossa posicao no universo de investimentos climaticos

- o o e e . e . .y

7 ~
L] L] L] / \
Investidor Triagem Investidor \
Tradicional Negativa Responsavel | :
(ESG) l |
Fontes de :
valor :
|
|
I |
dentificaco de boas | Foco em investimentos '
Abol'dqgem G | imitado a avaliagdo com Foco na exclusdo de o resas?ESG" (ouseja | bem posicionados para :
captacgao para base na conformidade ativos ou setores néo COEﬂ altas poNntua C)eé I gerar impacto positivo. I
ativos ESG regulatoria conformes EgG.) ¢ I ESG utilizado como fator |
: de mitigacao de riscos I
I |
Abordagem ' Foco em grandes :
de Foco em investirem empresas “verdes” versus empresas poluidoras. Mecanismos de ' emissores de carbono. I
investimento governanca limitados (se houver) : Estratégia robusta de I
: governanca I
I |
I |
Sy - |
. Medicédo de impacto | :
Medigao de . dlco de | limitada, geralmente Acompanhamentode [l KPljper'sonahzadlgs pgra :
impacto em medigao de Impacto inclui alguns KPIs alguns KPIs ESG ' mecir o Impacto alem dos :
| retornos financeiros [
\ |

. focados em riscos
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Nosso processo de decisao de investimento

1? etapa de avaliacao
(Discussoes preliminares)

22 etapa de avaliacao
Analises detalhadas e discussoes aprofundadas

32 etapa de avaliacao
Analises finais e aprovacao pelo Comité de Investimentos

Tamanho desejado do portfolio

5-6 empresas

. fama

re.capital

PEO®O!

Desenvolvimento
do caso de
investimento

lolocleclclcon

Negdcio de alta qualidade com drivers claros de
crescimento

Grande emissor de GEE - emissdes anuais* >
1MtCO2e

Disponibilidade de solu¢cbes baseadas na ciéncia

Vontade demonstrada pela empresa de implementar
o plano de acéo

*Escopos 1,2€e3

Drivers de crescimento
Modelo de negocios
Equipe executiva e processos de gestao

Perfil financeiro

Analises Porter/SWOT

Governanca climatica e transparéncia

Relevéancia do setor para emissdes brasileiras

Estratégica climatica
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Nosso ciclo de investimento

Implementac¢ao do Plano

L[ ] [ ] d 14 [ ]
Originacao Analise Interna de Acio Climatico
— A atads S Desenvolvimento do Alequip§ do fgndo apoiara e fornecera
Rejeitado J plano de acao climatico orlentaglalo na mplementagao do plapo,
que sera liderado pela equipe executiva
A N das empresas.
Ha informacgdes
suficientes para S Conformidade com
desenvolver um caso de regulamentos? =
investimento + plano de
acéo? l N
S
S
Progresso na implementagéo s
—— do plano de agéo para |
N Aempresa e a equipe criagao de valor
< de investimento N

realizaram suas
atividades?

. fama
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Nossa estrategia de engajamento diferenciada

O engajamento comeca antes do investimento efetivo e ¢ _
. Por meio de dialogos extensos, uma relacao de confianca ¢ gradualmente

estabelecida.

. ~ 7 O engajamento é buscado nao por meio de
A combmagao unica de posicoes no conselho, mas por meio de interacoes

engajamento e diretas em todos os niveis e departamentos

b d . t’f‘ relevantes da empresa de forma dinédmica. Isso
abor agem cicntrica inclui discussdes com o controlador da empresa,

membros do conselho e interfaces com o CFO.

Essas interacOes podem ser estendidas para um
engajamento continuo com executivos especificos

e equipes de gestao, abrangendo areas como
financas, relacdes com investidores,
sustentabilidade, comunicacéao, juridico e
operacoes tecnicas.

Essa abordagem pode envolver participagao ¢ interagao com comitcs de
sustentabilidade, conforme necessario.

. fama

re.capital
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Nosso plano de agao para mitigar riscos e capturar

oportunidades climaticas

A equipe de investimento propora um abrangendo diversos objetivos, bem como as atividades

esperadas tanto da investida quanto da eimﬁe de investimento. O ilano delineara a _

A abordagem para mitigacao de riscos e captura de
oportunidades envolve:

|dentificar tecnologias e praticas que possam melhorar a resiliéncia
climatica, aumentar a produtividade e eficiéncia e reduzir custos

Medir a conformidade e prevencao de riscos legais
Avaliar politicas de contratacao de fornecedores, relacées com

stakeholders e outras politicas de sustentabilidade que promovam
a exceléncia empresarial reconhecida

|dentificar novas oportunidades de negocios e utilizar ativos
ambientais

Promover os resultados da empresa e posiciona-la como um
benchmark de baixo carbono no setor.

. fama
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Riscos abordados:

FISICOS - AGUDOS
FISICOS - CRONICOS
DE TRANSICAO - TECNOLOGIA

DE TRANSICAO - LEGAL
DE TRANSICAO - REPUTACAO

DE TRANSICAO - MERCADO
DE TRANSICAO - REPUTACAO

DE TRANSICAO - TECNOLOGIA
DE TRANSICAO - MERCADO
DE TRANSICAO - REPUTACAO
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Nossa visao sobre o carbono sob a perspectiva de riscos
e oportunidades

— Emissoes

Futuro L.acunas Riscos & Futuro distante e
Medi¢ao proximo existentes Compliance obrigac¢des futuras

CE.

, Diretas
(Escopo)

v

. Indiretas
Carbono — NEUTRALIDADE ~ (Escopos2&3)

Sumidouro

!

Armazenamento

I

— Remocaoe Vazamento
armazenamento

. de carbono
fama

re.capital 34
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Nossa estrategia de criacao de valor

A estrutura abaixo delineia um plano de acao de transicao climatica adaptado ao setor agricola (consulte nosso White
Paper e o apéndice para mais informacoes),

1 Agricultura Regenerativa 2 Conservagao Ambiental e Cobertura Vegetal
1.1 Agricultura Digital - Reducéo de custos resultante da utilizagc&o otimizada de 2 1 Garantir - As commodities produzidas em areas livres de
1.2 Culturas de Cobertura insumos . _ conformidade com as desmatamento devem ser comercializadas com prémio
1.3 Utilizagao de - Aumento da produtividade, resultante da melhoria da leis brasileiras e da em alguns mercados e podem ser proibidas em outros
Bioinsumos saude do solo e recomendacdes agrondmicas otimas Uni&o Europeia (ex.: UE até dez/25)
1.4 Plantio Direto - Nova fonte de receita (inteligéncia a partir dos dados . .
- Aumento das responsabilidades que refletem riscos
coletados) - -
materializados (ou provisionados) resultantes em

- Nova fonte de receita (carbono) penalidades monetarias

5 Posicionamento de mercado como facilitador de valor
(incluindo intangivel) acionado por todas as estratégias

3 Estratégia de Carbono 4 Governanga Climatica e Transparéncia
3.1 Melhorar dados e 4.1 Ter um Plano de - Em um mercado de carbono regulado (como esta
tecnologias relacionados Transicao validado pelo SBTi sendo projetado no Brasil), um “grande emissor de
ao gerenciamento de - Nova fonte de receita (carbono) 4.2 Pontuagéo AAA no CDP carbono” pode estar sujeito a limitacées
ativos de carbono, com 4.3 Melhorar modelos de operacionais, 0 que poderia comprometer a geragao
base nos insumos inventario de emissoes de receita

delineados no item de
agricultura regenerativa

acima NOPAT I
ROIC = - :
. Capital Investido l
fama

re.capital




Nossa abordagem baseada na ciéncia

Problema

1 Validar a extensao do
problema

a) O que é conhecido?
Escopos1+2 (Ex.,
coeficiente de conversao

de GEE)
b) O que nao ¢ conhecido?
Escopo 3 (Ex., premissas
utilizadas, falta de
informacao)

|

Analises de calibracao

Analise da elasticidade da
demanda e o impacto da

rastreabilidade nos precos e

seu efeito subsequente no
. fama

consumo
re.capital

2 Avaliar a confiabilidade

das solugoes

a) Solugoes de curto prazo

Modelos comprovados
estatisticamente

b) Solugdes de longo prazo

Modelo em
desenvolvimento

C) Solugoes inviaveis

|

A validacao envolve a
analise do desvio
padrao dentro de um
intervalo estatistico.

Agricultura sustentavel
— (bioinsumos, ag. de
preciséo).

_ 1 Energiarenovavel (edlica,

solar)

— Reflorestamento

Captura e armazenamento de
[ carbono (Injecéo de CO2 em
terra/mar)

DAC (Direct Air
Capture)

L BECCS (bioenergia)

Solucao

1 Ritmo de implementagao

| Ex.utilizacdo progressiva de
bioinsumos na area colhida
(hectares)

2 Viabilidade financeira (melhor
alternativa disponivel/mais
financeiramente sélida)

L TIR/PAYBACK

3 Ajustes para o contexto local

L Ex.:utilizagdo local de
bioinsumos desenvolvidos
para climas temperados




Nosso compromisso com a advocacia e educacao

Producao de
Conhecimento

A equipe de investimentos elaborara
analises baseadas em ciénciae
ferramentas de codigo aberto,
publicando relatérios sobre o
progresso do portfolio de
investimentos. Esses relatorios
incluirdo conteudo analitico e
educacional.

. fama
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Advocacy

A equipe compartilhara conhecimento
e se envolvera em discussodes publicas
sobre o clima sempre que julgar valioso
para melhorar o entendimento da
sociedade civil, governo e stakeholders
sobre temas climaticos técnicos,
cientificos e complexos. Ela podera
fornecer recomendacdes para o
desenvolvimento e aprimoramento de
politicas climaticas.

Educacao

A equipe também promovera a
educacao sobre ciéncia climatica,
finangas e direito amplamente entre
todos os stakeholders, incluindo o
setor de investimentos, proprietarios
de ativos e gestores de ativos na
regido. A equipe de investimentos
contara com a colaboracéo cruzada
Ccom outros parceiros para
compartilhar conhecimento por meio
de workshops, webinars e eventos.

Benchmarking

A equipe de investimentos visa
promover intervencoes e criar
historias de sucesso climatico dentro
de suas investidas, que sejam
replicaveis para outras empresas no
mesmo setor, gerando um impacto
gue se estende além de seu portfolio
de investimentos.
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Nossa taxa de performance

Alinhamento com a

Apreciacao financeira da cota do
fundo, que, para cada ano
calendario, excede IPCA + 6% ao
ano.

. fama
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Reducéo da 'temperatura média' do
portfdlio, medida através da metodologia
de classificacdo de temperatura CDP-
WWE. Alcancar o benchmark de impacto
significa que a temperatura média do
portfolio sera inferior a referéncia de
impacto inicialmente definida.

0%

0%

10%

25%

38



Time

o fama

re.capital

CAROLINE DIHL PROLO | F{ead de Stewardship

O Advogada ambiental especializada em direito ambiental,

mudancas climaticas e mercados de carbono.

Fundadora da LACLIMA (Latin American Climate Lawyers
Initiative for Mobilizing Action), consultora do International
Institute for Environment and Development (IIED) e assessora
juridico do grupo dos Paises Menos Desenvolvidos nas
negociacoes da Convengao-Quadro das Nagoes Unidas
sobre Mudanca Climatica (UNFCCC) desde 2013. Tambéem
liderou a pratica ambiental e climatica no Stocche Forbes
Advogados.

Graduada em Direito pela Universidade Federal do Rio
Grande do Sul (UFRGS) e possui mestrado em Direito pela
University College London.

FABIO ALPEROWITCH

Co-Portfolio Manager

O Fundador e Gestor de Portfélio na fama re.capital, com mais de

30 anos de experiéncia em investimentos responsaveis.

O selecionado entre os 99 melhores investidores do mundo pela

publicacéo "The World's 99 Greatest Investors: The Secret of
Success", organizada por Magnus Angenfelt,em 2014.

O Membro do conselho do WWF Brasil, Instituto LIFE, Instituto

Ethos e Pacto pela Equidade Racial.

O Graduado em Administracdo de Empresas pela FGV-SP e é

Chartered Financial Analyst (CFA).

TIAGO GOMES | Head de Value Creation

O Com mais de 15 anos de experiéncia em varias classes
de ativos internacionalmente, Tiago desempenhou um
papel chave na criagcao da estratégia de impacto e na
captacao de um fundo de solucdes climaticas focado no
crescimento na América Latina na GEF Capital Partners.

O Graduado em Administracdo de Empresas pela FGV-SP e
possui MBA pela University of Chicago, Booth School of
Business.

O Membro certificado do conselho pelo Instituto Brasileiro
de Governanca Corporativa (IBGC) e ocupou assentos em
diversos conselhos.
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FFund Team

LAURA VELEZ | Tlead de ESG

O Apoia o processo de investimento e é responsavel por
estruturar e gerenciar o Plano de Engajamento ESG com as
investidas.

O Participa de iniciativas globais como o TNFD, engajamentos
colaborativos como a coordenagdo da Campanha de N&o
Divulgacao do CDP e advocacy ESG.

O Experiéncia em bancos e companhias aéreas no Brasil e na
Colombia.

O Mestrado em Sustentabilidade Corporativa e Gest&o
Ambiental pela University of York.

AMANDA WITZKE | Analista

k O Experiéncia em varejo e banco digital, além de
consultoria técnica em hedge de commodities.

O Bacharelado em Administracéo de Empresas e
Estatistica pela University of North Carolina at Chapel
Hill, Kenan-Flagler Business School.

o fama
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DANIEL SIL.VA | Cientista de Baixo Carbono

O Economista, possui mestrado em Geografia e Meio
Ambiente e atualmente esta cursando doutorado na
University of Texas at Austin.

O Mais de 10 anos de experiéncia em politicas publicas e
pesquisa nos biomas Amazdnia e Cerrado; autora e
coautora de relatorios e artigos cientificos.
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Conselheiros

CARLOS A NOBRE

Advisor Sénior do Fundo.

Doutor em Meteorologia pelo MIT e Cientista de Sistemas da Terra.

Cientista de Sistemas da Terra, atualmente vinculado ao Instituto de Estudos Avangados da Universidade de S&o Paulo (USP),
a Universidade Federal do Espirito Santo (UFES) e a Universidade Estadual Paulista (UNESP).

Doutor em Meteorologia pelo MIT em 1983.

Autor de varios relatorios do IPCC, incluindo o relatorio de 2007 que recebeu o Prémio Nobel da Paz.

Ex-Secretario Nacional de P&D do Ministério da Ciéncia e Presidente da Coordenacéao de Aperfeicoamento de Pessoal de
Nivel Superior (CAPES). Co-presidente do Painel Cientifico para a Amazonia e diretor do projeto Amazonia 4.0, para promover
a bioeconomia florestal sustentavel na Amazoénia.

Unico membro brasileiro da Royal Society.

OO0 00O

O
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Fontes

Climate Watch. 2022. Washington, D.C.: World Resources Institute.

SEEG - Sistema de Estimativa de Emissdes e Remocoes de Gases de Efeito Estufa, Observatoério do Clima -
seeg.eco.br

Latin American Economic Outlook 2022
Centro Clima - As emissoOes de gases de efeito estufa do Brasil em um Cenario de Continuidade até 2030

Kelly Shue and Samuel Hartzmark. 2023. Counterproductive Sustainable Investing: The Impact Elasticity of Brown
and Green Firms.

Kahn, Matthew E., et al. 2023. Divestment and Engagement: The Effect of Green Investors on Corporate Carbon
Emissions.” National Bureau of EConomic Research

Church of England. Emerging Markets Just Transition Investment Initiative: Guiding Principles

Eco-Business. 2024. regional chief on why it has opted for a ‘less adversarial’
approach in Asia.
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https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=4359282
https://www.nber.org/papers/w31791
https://www.eco-business.com/news/collaborate-not-litigate-clientearth-regional-chief-on-why-it-has-opted-for-a-less-adversarial-approach-in-asia/?utm_medium=email&_hsmi=290270134&utm_content=290270134&utm_source=hs_email
https://www.eco-business.com/news/collaborate-not-litigate-clientearth-regional-chief-on-why-it-has-opted-for-a-less-adversarial-approach-in-asia/?utm_medium=email&_hsmi=290270134&utm_content=290270134&utm_source=hs_email
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+55 11 5508-1188 < fama@famarecapital.com @ www famarecapital.com


https://famarecapital.com/
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