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1. OBJETIVO

A presente Politica de Gestdo de Risco (“Politica”) da fama re.capital Ltda. (“FAMA” ou
“Gestora”) tem por objetivo estabelecer diretrizes e procedimentos para monitorar e
gerenciar os riscos inerentes a atividade de gestdo de recursos de terceiros e aos
fundos de investimento e carteiras de valores mobiliarios sob gestao (“Fundos”).

Nesta Politica estdo relacionados os critérios e parametros utilizados para
gerenciamento dos tipos de riscos e seus pontos de controle.

A FAMA entende que o estabelecimento de regras claras e bem definidas, atende nao
sé as exigéncias regulatdrias, em especial, a Resolugcdo CVM n? 175/22, a Resolucdo
CVM n221/21 e o Cédigo ANBIMA de Regulacido e Melhores Praticas de Administracdo
de Recursos de Terceiros, como também ao melhor interesse de seus investidores.

Esta Politica aplica-se aos Fundos de Investimento sob gestdao da FAMA, incluindo
Fundos de Investimento em Ac¢des (FIA), Fundos de Investimento Financeiro (FIF) e
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC), respeitadas as especificidades
regulatoérias e de risco de cada produto.

Destaca-se que, no contexto da Politica de Investimento do Fundo FIDC IS, é
obrigatério que a analise de risco contemple fatores ASG, inclusive com filtros
negativos explicitos. S3o vedadas operacdes com ativos de origem vinculada a
desmatamento, trabalho escravo, corrup¢ao, produgcao de armas, exploragdao de
carvao mineral ou quaisquer praticas consideradas incompativeis com os principios de
sustentabilidade e ética corporativa estabelecidos no Regulamento do Fundo. Os
modelos de avaliacdo de risco devem, portanto, incorporar este filtro excludente como
critério de elegibilidade da contraparte e dos Direitos Creditorios.

A presente Politica também é aplicdvel a todos os seus Colaboradores, conforme
definicdo no seu Manual de Compliance, os quais sao obrigados a ler, entender e
assinar o Termo de Adesao, que constitui o Anexo | a esta Politica, quando do inicio do
seu relacionamento com a FAMA. Eventuais descumprimentos estardao sujeitos as
regras de sangao previstas no referido Manual.

2. RESPONSABILIDADE E GOVERNANGCA

A FAMA devera manter versao sempre atualizada desta Politica no Sistema SSM da
ANBIMA, bem como em seu website (https://famarecapital.com).

As diretrizes estabelecidas nesta Politica, a decisdo das métricas e ferramentas de
controle a serem utilizadas, bem como os procedimentos no caso de verificacao de
qualquer inobservancia, ficam a cargo do Diretor de Compliance, Risco e PLDFT.
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Cabe ressaltar que o controle e monitoramento do risco de mercado também é parte
do processo de gestdao e decisao de investimento, sendo, portanto, uma obrigacao
compartilhada do Diretor de Investimentos e do Diretor de Compliance, Risco e PLDFT,
o qual terd a decisdo final a respeito de questdes sobre risco. Possui, assim, autonomia,
podendo, inclusive, interferir caso entenda que a alocacao sugerida ndo seja adequada
(por exemplo, com a liquidez de investimento e prazo de resgate dos Fundos).

2.1. Diretor de Compliance, Risco e PLDFT

A coordenacado direta das atividades relacionadas a esta Politica é uma atribui¢cao do
diretor responsavel pela gestdao de risco da FAMA (“Diretor de Compliance, Risco e
PLDFT”) indicado em seu Contrato Social.

O Diretor de Compliance, Risco e PLDFT da Gestora, apesar de acumular funcdes de
compliance e risco, conforme permitido pela regulamentagao aplicavel, possui total
independéncia técnica com relacdo a estas areas, sendo a ultima instancia de decisao
ordinaria quanto a gestao de risco, se reportando apenas, funcionalmente, ao Comité
da Diretoria. O Diretor de Compliance, Risco e PLDFT sera o responsavel direto pelo
monitoramento dos riscos tratados nesta Politica.

2.2. Comité de Compliance, Risco e PLDFT

O Comité de Compliance, Risco e PLDFT da Gestora apoiara e supervisionara as
atividades de risco, seja na definicdo das politicas, controles e diretrizes, bem como
pela definicao de cenarios de risco e revisao dos monitoramentos, tendo autonomia e
independéncia para supervisionar todas as atividades de risco.

Os Colaboradores da Gestora devem levar ao imediato conhecimento do Diretor de
Compliance, Risco e PLDFT quaisquer eventos que sejam de seu conhecimento sob a
égide desta Politica para que este defina um plano de acdo para enderecamento do
evento ocorrido. Caso ocorra alguma divergéncia com os parametros aqui previstos ou
em caso de situagOes atipicas de mercado ou nao contempladas, o Diretor de
Compliance, Risco e PLDFT poderd solicitar a assessoria do Comité de Compliance
Risco, e PLDFT para deliberarem o respectivo plano de ac¢ao.

As regras de composicao, funcionamento e formalizagdes deste Comité estao dispostas
no Manual de Compliance. Das reunides do Comité, serdo lavradas atas sumarias,
sendo registradas eletronicamente no sistema de gerenciamento de Compliance da
Gestora.

Cabera ao Diretor de Compliance, Risco e PLDFT, em conjunto com os demais membros
do Comité de Compliance, Risco e PLDFT, a definicao final da forma de mensuracgdo e
os sistemas utilizados para o monitoramento dos riscos descritos nesta Politica,
incluindo os limites de exposicdo conforme definido no Anexo |l.
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2.3. Area de Risco

Conforme consta do organograma anexo a esta Politica (Anexo Ill), a Gestora conta
com uma equipe de risco formada pelo Diretor de Compliance, Risco e PLDFT e
profissionais de apoio, os quais possuem a qualificacdo técnica e experiéncia
necessaria para o exercicio da atividade e ndo atuam em funcdes relacionadas a gestao
de carteiras de valores mobilidrios ou em qualquer atividade que limite a sua
independéncia, na Gestora ou em outra instituicao.

A area de Risco da Gestora funciona de maneira independente e segregada das demais
areas de negdcios da Gestora, respondendo os analistas diretamente ao Diretor de
Compliance, Risco e PLDFT em relagao a questdes de riscos. A drea de Risco possui
também comunicacdo direta com a Diretoria ou alta administracdo para realizar relato
dos resultados decorrentes das atividades relacionadas a sua fungdo, participando,
inclusive, das reunides do Comité de Compliance, Risco e PLDFT.

Por fim, a Area de Risco deve atuar de forma preventiva e constante para alertar,
informar e solicitar providéncias ao Comité de Investimento frente a eventuais
desenquadramentos de limites normativos e aqueles estabelecidos internamente, nos
termos do item abaixo.

3. MONITORAMENTO E FLUXO DE INFORMAGOES

A drea de Gestdao de Recursos deve observar, diariamente, apds o fechamento dos
mercados de cada dia ou antes da abertura dos mercados do dia seguinte, os limites
de investimento dos veiculos de investimento em aderéncia as estratégias, limites de
risco, regras, restricoes e vedagdes previstas nos documentos dos Fundos e na
regulacdo vigente previamente a realizacdo das operagdes. Tal controle de pré-
enquadramento é realizado pelos controles internos da FAMA.

Controle de Desenguadramentos

Na hipotese de ocorréncia de desenquadramento?, o Diretor de Compliance, Risco e
PLDFT notificara a area de gestdo responsavel pela estratégia, bem como se havera
necessidade de reenquadramento da carteira, no caso de desenquadramento passivo.

A Gestora utiliza sistema interno para controle de limites, e percentuais maximos de
atuacdo com o objetivo de minimizar a possibilidade de ocorréncia de um

1 De acordo com a defini¢do da ANBIMA, “desenquadramento” seria o descumprimento dos limites
de concentracdo e diversificagdo da carteira dos Fundos, assim como de todas as vedacGes e
restrices inclusas nos Documentos dos Fundos.
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desenquadramento ativo das posicOes detidas. Contudo, oscilagdes naturais de
mercado podem ocasionar desenquadramento passivo de suas posicoes.

Por desenquadramento passivo, entende-se fatores exdégenos e alheios a vontade da
Gestora, que causem alteracdes imprevisiveis e significativas no patriménio liquido do
Fundo ou nas condicOes gerais do mercado de capitais. O prazo para reenquadramento
é de 15 (quinze) dias consecutivos, nos termos da regulamentacao aplicavel, devendo
a Area de Risco diligenciar para que o reenquadramento ocorra neste prazo.

N3ao obstante o acima previsto, em caso de qualquer outra situacdo de
desenquadramento nao caracterizado como passivo, a Gestora devera cessar qualquer
atividade que possa agravar o referido desenquadramento e adotara, imediatamente,
providéncias para reduzir as posi¢cdes que estejam desenquadradas.

Nestes casos, o Diretor de Compliance, Risco e PLDFT notificara imediatamente o
Diretor de Investimentos para que realize o reenquadramento conforme necessario a
partir da abertura dos mercados do dia seguinte.

Para cada desenquadramento ativo, um membro da equipe de Trading deverd
comunicar a area de compliance a ocorréncia e a justificativa, que entao serao
atribuidas no sistema de gerenciamento de compliance da Gestora com o motivo do
desenquadramento, enviando o mesmo para o Diretor de Compliance, Risco e PLDFT.
Até o dia seguinte ao do desenquadramento, a Area de Risco deve interagir com o
administrador fiduciario do respectivo Fundo para confirmar e justificar tal
desenquadramento, ja informando o prazo de reenquadramento.

Excec¢Oes a essa regra, tais como impossibilidade de reenquadramento dentro do prazo
por condicdes mercadoldgicas, deverdo ser formalizadas por escrito pela Area de Risco
contendo a justificativa do Diretor de Investimento e enviadas ao administrador
fiduciario do Fundo, para que este envie a CVM, nos termos da regulamentacao
aplicavel.

E vedada a utilizacdo de qualquer instituto juridico, estrutura de produto ou a aquisi¢do
de ativos financeiros que, de forma direta ou indireta, tenha como propdsito
econOmico simular exposicdo a ativos vedados pela politica de investimento dos
Fundos e/ou pela regulamentacdo vigente, inclusive no que tange as restricdes
previstas na Resolucdo CVM n2 175/22 e normas complementares. A caracterizacdo da
exposicao preponderante dos fundos sera permanentemente monitorada pela area de
Riscos.

Sem prejuizo do disposto acima, a Area de Risco poderd realizar uma analise subjetiva
da concentracao das carteiras e, caso identifique um risco relevante, devera solicitar a
realizacdo de reunido extraordinaria do Comité de Compliance, Risco e PLDFT para
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tratar do tema, podendo, inclusive, sugerir a ado¢ao de um plano de ag¢do para
mitigacao do referido risco.

Nas reunides do Comité de Compliance, Risco e PLDFT, as rotinas em relagdo aos
relatérios produzidos pela Area de Riscos sdo validadas e, se necessario, novas métricas
e parametros de gestao de riscos serao analisados e definidos.

Na inobservancia de qualquer dos procedimentos definidos na Politica, bem como na
identificacao de alguma situagao de risco ndao abordada nesta Politica, o Diretor de
Compliance, Risco e PLDFT deverd submeter a questdo ao Comité de Compliance, Risco
e PLDFT, com o objetivo de:

(i) Estabelecer um plano de acdo que se traduza no pronto enquadramento das
carteiras a Politica vigente; e

(ii) Avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles
adotados.

Em quaisquer casos, o Diretor de Compliance, Risco e PLDFT estd autorizado a ordenar
a compra/venda de posi¢Ges para fins de reenquadramento das carteiras.

3.1. Relatorios de Risco

A Area de Risco envia, mensalmente, por meio eletrénico, aos integrantes da Area de
Gestdo um relatdrio contendo informagdes de exposicao, liquidez e sensibilidade das
carteiras em relacdo a variacdo dos precos de seus ativos. Caso haja Fundos que
tiveram seus limites de risco excedidos, tal matéria também devera ser objeto de tal
relatdrio.

O Comité de Investimentos dos fundos geridos pela FAMA revisard o relatério de risco,
No minimo uma vez por més.

Também é feita diariamente uma andlise de liquidez dos Fundos, sendo todas as
posicOes agregadas de forma a comporem o portfélio total da Gestora. A partir destes
dados é analisado o perfil de liquidez global, um demonstrativo de qual percentual
pode ser convertido em caixa em um determinado numero de dias. Os limites para esta
andlise estdao estabelecidos na Politica de Controle e Gerenciamento de Risco de
Liquidez, disponivel para todos os profissionais de investimento e para terceiros sob
consulta. Caso necessario, um relatério avulso sera enviado para o Diretor de
Compliance, Risco e PLDFT, assim como para o Comité de Investimentos.
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4. RISCOS
4.1. Riscos de Mercado

O Risco de Mercado consiste no risco de variagao no valor dos ativos que compdem os
Fundos. O valor dos titulos e valores mobiliarios pode aumentar ou diminuir, de acordo
com as flutuagdes de precos e cotacdes de mercado, as taxas de juros e os resultados
das empresas emissoras. Em caso de queda no valor destes ativos, o patrimonio liquido
do Fundo pode ser afetado negativamente. Esta queda nos precos pode ser
tempordria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos
longos e/ou indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade
dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas nos
resultados dos Fundos.

Os Fundos possuem como horizonte de investimentos o médio/longo prazo. Os ativos
gue compdem as carteiras de investimentos sao selecionados através de uma analise
criteriosa levando em consideracdao fatores como liquidez, qualidade da gestao,
desempenho operacional/financeiro e aspectos ESG.

A FAMA adota uma filosofia de investimento baseada em analise
estruturada, com foco no médio e longo prazo, sempre levando em
consideracgao os riscos associados ao cenario macroecondémico, as variagoes
de taxa de juros e a liquidez dos ativos sob gestdao. Entendemos que
oscilagdes na economia — como alteragdes na politica monetaria, variagoes
inflacionarias e mudancgas nas expectativas de crescimento — afetam de
maneira distinta os ativos que compdem os fundos sob gestao, exigindo
monitoramento continuo e abordagem flexivel por parte da equipe de
gestao e risco.

No caso do fundo FIA, embora o valuation siga sendo uma ferramenta
importante no processo decisoério, ndo utilizamos métricas como preco-alvo
ou multiplos de forma isolada. Buscamos compreender se os precos de
mercado oferecem margem de seguranca suficiente em relacao as nossas
percepcdes qualitativas sobre o modelo de negdécio, a governanca
corporativa e a sustentabilidade da empresa. A analise setorial e a avaliacao
dos riscos regulatérios, climaticos e reputacionais também integram esse
processo.

Para os Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios (FIDC): Os principais riscos de
mercado decorrem da precificacdao e da liquidez dos direitos creditorios e de sua
eventual concentracdao por cedente ou setor. A andlise de risco inclui a solidez dos
devedores, a qualidade das garantias e a performance histdrica dos ativos cedidos. O
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monitoramento ¢é realizado com base em critérios internos e regulatérios,
considerando a estrutura de lastro do fundo e seu impacto na precificacao da cota.

Para os Fundos de Investimento Financeiro de Longo Prazo (FIF - Crédito Privado): O
risco de mercado se relaciona, majoritariamente, a marcacdo a mercado de ativos de
crédito privado e as variagOes da curva de juros. A precificacao segue critérios objetivos
e é monitorada com base em prec¢os observaveis em plataformas reconhecidas pelo
mercado. O prazo médio da carteira é compativel com a natureza de longo prazo do
fundo, com acompanhamento sistematico para garantir o enquadramento regulatoério
e a consisténcia com o passivo do fundo.

Cabe a cada analista a elaboracao de estudos qualitativos e quantitativos profundos,
de maneira a suportar as discussdes do processo de investimento da FAMA. Realizamos
as projecOes financeiras dos ativos sempre em no minimo trés cenarios: conservador,
otimista e neutro. Através dos cendrios tentamos entender a agenda de criacdo de
valor da companhia, seus riscos e comparamos com a avaliagao em bolsa.

A composicdao do portfdlio busca o equilibrio entre rentabilidade e controle de risco,
por meio de uma carteira diversificada, respeitando os limites regulatdrios e internos
de concentragdo por ativo, setor, emissor e prazo. A selecao de ativos é baseada em
critérios técnico-qualitativos e quantitativos, com apoio de proje¢des econdmicas que
consideram cenarios alternativos de crescimento, inflagao e choques externos.

4.2. Riscos de Uso de derivativos e alavancagem financeira

O uso de derivativos é proibido para todos os Fundos. E ndo é utilizada alavancagem
financeira como parte da estratégia de investimentos.

Embora atualmente o uso de derivativos seja vedado, caso futuramente venham a ser
utilizados, a FAMA observara o conceito de Exposicdo Liquida Ajustada, de forma a
refletir corretamente o risco real da carteira, considerando os efeitos liquidos das
posicGes em derivativos, nos termos da Resolugdo CVM n2 175/22.

4.3. Risco de Crédito/Contraparte

O Risco de Crédito consiste na possibilidade de inadimplemento das
obrigacdes por parte de emissores de ativos de renda fixa, de sacados nos
direitos creditérios ou de contrapartes das operacdes realizadas pelos
Fundos. Tal inadimplemento pode se referir ao ndo pagamento do principal,
juros ou demais encargos financeiros devidos, impactando negativamente a
rentabilidade e o valor patrimonial dos Fundos.
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A exposicdo ao risco de crédito varia conforme a natureza dos ativos e a
politica de investimentos de cada Fundo:

FIF (Fundo de Investimento Financeiro de Crédito Privado): a analise de
crédito envolve avaliacao rigorosa dos emissores, com base em fatores
guantitativos (indices de liquidez, endividamento, capacidade de
pagamento) e qualitativos (governanca, setor, sustentabilidade). O rating,
se existente, é considerado como insumo complementar. Sdo estabelecidos
limites internos de concentragao por emissor, setor, vencimento e grau de
risco, bem como testes de estresse e projecbes de cendrio
macroecondmico.

FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios): é realizada andlise do
cedente, do devedor (sacado), do lastro dos direitos creditdrios e das
garantias associadas. A estrutura do FIDC é analisada quanto a
subordinacao, retencao de risco, overcollateral e critérios de elegibilidade
dos créditos, conforme Anexo IV da Resolugago CVM 175. Ha
acompanhamento continuo de indices de inadimpléncia, pré-pagamento e
concentracdo, além de due diligence periédica do originador.

FIA (Fundo de Investimento em Acgdes): embora o foco principal seja o
investimento em agdes listadas em bolsa, a eventual aplicacao de caixa ou
reserva de liquidez em ativos de crédito, como cotas de fundos de terceiros
ou titulos publicos, também é monitorada sob o prisma de risco de
contraparte e liquidez.

O Risco de Contraparte refere-se a possibilidade de descumprimento das
obrigacdes referentes a liquidacdao das operacdes realizadas.

Com relagao a risco de contraparte (ndo cumprimento de obrigacdes
referentes a liquidacdo de operacdes envolvendo os ativos financeiros),
ressalta-se que os investimentos dos Fundos em operagdes na B3 sdo
realizados através de corretoras pré-selecionadas. Neste caso consideramos
o risco de contraparte associado a Corretora utilizada, até que a operacao
seja liquidada pela B3. A liquidacdo ocorre dois dias ap6s a execucdo da
ordem.

Os seguintes controles sao realizados pela Gestora para mitigar este tipo de
risco: (i) controle do limite de exposicao as corretoras; (ii) controle prévio
das carteiras diarias, anteriormente ao inicio das operacdes; (iii) aplicacdo
de filtros no sistema de boletagem para impossibilitar a operacao de ativos
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nao aprovados; (iv) avaliacdao da eficiéncia operacional das contrapartes; e

(v) checagem de operacdes ao final do dia e verificacdo dos relatérios das
contrapartes.

Adicionalmente, a FAMA possui uma Politica de Aquisicao e Monitoramento de Crédito
Privado, conforme previsto na Resolu¢dao CVM 175, com critérios e procedimentos
detalhados para a sele¢ao, acompanhamento e mitiga¢ao dos riscos de crédito.

4.4. Risco de Concentragao

O risco de concentracao esta associado a alocagao excessiva de recursos em ativos de
um mesmo emissor, sacado, cedente, setor econdmico ou fator de risco comum, o que
pode amplificar o impacto de eventos adversos especificos.

O processo de construgao das carteiras dos Fundos segue abordagem bottom-up, com
analise fundamentalista de cada ativo, buscando oportunidades de valor relativo. Uma
analise top-down complementar é aplicada para evitar exposicdes excessivas a fatores
macroecondmicos, setores ou emissores.

Conforme os Anexos Normativos da Resolugao CVM 175, os Fundos respeitam os
seguintes limites:

FIA: limitagdo da exposi¢ao por emissor em até 15% do patriménio do Fundo;

FIF de Crédito Privado: concentracao por emissor de crédito é monitorada conforme
critérios internos de rating, liquidez e tipo de papel, respeitando os limites regulatdrios
e internos, com segmentacao por setor, grau de risco e prazo;

FIDC: concentracao por sacado e cedente é limitada por regras internas especificas,
que consideram o perfil de risco do ativo e mecanismos de mitigagdo como
subordinacdo e overcollateral. Os critérios sdao definidos conforme a Politica de
Aquisicao e Monitoramento de Crédito Privado.

Alteracdes na condicao financeira de emissores, cedentes ou setores, ou mudancgas de
percepcdao do mercado, podem gerar impactos adversos no preco ou na liquidez dos
ativos, podendo exigir a liqguidacdo dos mesmos em condicOes desfavoraveis, afetando
o valor da cota dos Fundos.

A FAMA utiliza ferramenta sistémica para monitorar ordens e posi¢des, emitindo
alertas automadticos ao atingir os limites de concentracdo previamente definidos,
contribuindo para o controle dinamico desse risco.

4.5. Risco de Liquidez

. Orisco de liquidez decorre da possibilidade de os Fundos ndo conseguirem
honrar os resgates de cotistas ou obrigacdes operacionais nos prazos
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estabelecidos, sem incorrer em perdas significativas decorrentes da venda
forcada de ativos.

O Diretor de Compliance, Riscos e PLDFT da FAMA adotara os seguintes
procedimentos de mitigagao:

e Definicdo de limites de exposicdo maxima por ativo e por empresa,
com base no volume médio de negociacdo e em critérios
conservadores, aplicados de forma distinta para FIA, FIF e FIDC;

e Classificacao de ativos iliquidos, a partir de metodologia objetiva e
verificavel, incluindo andlise de histérico de negociacdes e dispersao
de precos. A posicao total em ativos classificados como iliquidos é
limitada a 20% do patrimoénio de cada Fundo, conforme melhores
praticas de mercado;

e Realizacdo de testes de estresse de liquidez, considerando cenarios
adversos, para cada um dos Fundos, com base nas caracteristicas da
carteira e nos prazos de resgate dos cotistas;

e Manutencao de buffers de liquidez e controle didrio das posicdes dos
Fundos, integrados a Politica de Gerenciamento de Risco de Liquidez,
gue detalha os demais procedimentos adotados.

Os procedimentos aqui descritos estao alinhados com os requisitos dos
Anexos Normativos Ill, IV e V da Resolugdo CVM 175/2022, e sdo
periodicamente revisados para garantir sua efetividade e aderéncia as
condi¢des de mercado.

Demais procedimentos de controle e gerenciamento de liquidez das carteiras podem
ser consultados na Politica de Controle de Gerenciamento de Risco de Liquidez.

4.6. Risco Operacional

Ocorre pela falta de consisténcia e adequacao dos sistemas de informacao,
processamento e operagdes, ou de falhas nos controles internos. Sao riscos advindos
da ocorréncia de fragilidades nos processos, que podem ser gerados por falta de
regulamentacdo interna e/ou documentagdo sobre politicas e procedimentos, que
permita eventuais erros no exercicio das atividades, podendo resultar em perdas
inesperadas.

O risco operacional é tratado através de procedimentos frequentes de validacdao dos
diferentes sistemas existentes em funcionamento na FAMA, tais como: programas
computacionais, sistema de telefonia, internet, entre outros. As atividades de controle
operacional desenvolvidas consistem no controle e boletagem das operag¢des, calculo
paralelo de cotas dos fundos sob sua gestdao, acompanhamento da valorizacdo dos
ativos e passivos que compdem os Fundos, efetivagao das liquidagdes financeiras das

operacgdes e controle e manutencao das posi¢des individuais de cada investidor.
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Além disso, a FAMA conta com Plano de Contingéncia e Continuidade de Negdcios que
define os procedimentos que deverao ser seguidos pela FAMA, no caso de
contingéncia, de modo a impedir a descontinuidade operacional por problemas
técnicos. Foram estipulados estratégias e planos de acao com o intuito de garantir que
os servicos essenciais da FAMA sejam devidamente identificados e preservados apds a
ocorréncia de um imprevisto ou um desastre.

Nos termos desta Politica, erros sistémicos, operacionais e de alocacdo deverdo ser
identificados e devidamente justificados pelo Colaborador responsavel. As
justificativas deverdo ser claras e objetivas. A Area de Risco é responsavel por gerar um
evento no sistema de gerenciamento de compliance utilizado pela Gestora sobre o
erro, incluindo o lucro ou a perda na correcdo. A Area de Risco, em conjunto com o
Comité de Compliance, Risco e PLDFT, devera decidir sobre quem arcara com eventual
prejuizo decorrente do erro, levando em consideracao as caracteristicas do caso
concreto.

4.7. Risco Legal

Decorre do potencial questionamento juridico da execucdo dos contratos, processos
judiciais ou sentengas contrdrias ou adversas aquelas esperadas pela FAMA e que
possam causar perdas ou perturbacdes significativas que afetem negativamente os
processos operacionais e/ou a organizacdo da FAMA.

4.8. Risco Sistémico

Decorre de dificuldades financeiras de uma ou mais instituicdes que provoquem danos
substanciais a outras instituicdes, ou uma ruptura na condugdo operacional de
normalidade do sistema financeiro em geral.

5. REVISAO DA POLITICA E TESTES DE ADERENCIA

Esta Politica, inclusive a metodologia aqui prevista, deve ser revista no minimo a cada
24 meses ou em prazo inferior caso os testes de aderéncia evidenciem inconsisténcias
gue demandem revisao, levando-se em consideragcao (i) mudancgas regulatérias; (ii)
conversas com outros participantes do mercado; e (iii) eventuais deficiéncias
encontradas, dentre outras. Esta Politica podera ser também revista a qualquer
momento, sempre que a Area de Risco, por meio de seu Diretor de Compliance, Risco
e PLDFT, entender relevante.

A revisao desta Politica tem o intuito de permitir o monitoramento, a mensuracao e o
ajuste permanentes dos riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores
mobiliarios e aprimorar controles e processos internos.
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Também anualmente, o Compliance, Risco e PLDFT deve realizar testes de

aderéncia/eficacia das métricas e procedimentos aqui previstos ou definidos pelo
Comité de Compliance e Risco.

Os resultados dos testes e revisdes deverdao ser objeto de discussao no Comité de
Compliance, Risco e PLDFT e eventuais deficiéncias e sugestdes deverao constar no
relatdrio anual de compliance e riscos, apresentado até o ultimo dia de abril de cada
ano aos orgaos administrativos da FAMA.

Além dos testes de aderéncia, a Area de Risco realizard testes de estresse semestrais
para avaliagdo da resiliéncia dos Fundos a condi¢des extremas de mercado e liquidez,
conforme metodologia definida pelo Comité de Compliance, Risco e PLDFT.
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ANEXO |
TERMO DE ADESAO A
POLITICA DE GESTAO DE RISCOS
Eu, , inscrito(a) no CPF/MF sob o n2

, ha qualidade de (cargo) da

FAMA, pelo presente instrumento, atesto que recebi, li e entendi a Politica
de Gestdao de Riscos da Gestora, elaborada em conformidade com a
Resolugdo CVM n? 175/22 e demais normas aplicaveis, e confirmo que
tenho conhecimento integral de todas as regras e procedimentos aqui

constantes.

Nessa linha, comprometo-me a cumpri-la integralmente, confirmando
minha ciéncia acerca das sangdes aplicaveis a cada um dos casos de violagao

da presente Politica.

, de de 20__

[Assinatura do Colaborador]
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ANEXO Il
LIMITES DE RISCO DA FAMA

Os limites de risco por emissor, modalidade de ativo, setor econdémico,
liguidez e concentracdao estao estabelecidos conforme a natureza e a

politica de investimento de cada Fundo gerido pela FAMA.

Cada Fundo observa os limites legais e regulatérios dispostos na Resolug¢ao
CVM n? 175/22, em especial os previstos nos Anexos Normativos aplicaveis

a seu tipo:

e Anexo Normativo Ill — Fundos de Investimento Financeiro (FIF):
aplicavel ao fundo FAMA Crédito Privado FIF;

e Anexo Normativo IV — Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios (FIDC): aplicavel ao fundo FAMA FIDC;

e Anexo Normativo V — Fundos de Investimento em Acdes (FIA):

aplicavel ao fundo FAMA Master FIA.

Além disso, os limites internos, vedacdes e disposicdes especificas
adicionais para cada fundo estdao detalhados em suas respectivas Politicas
de Investimento, que integram os seus regulamentos e estdo disponiveis no

site da CVM (www.cvm.gov.br), na forma de suas versdes atualizadas.

O monitoramento e o controle do cumprimento desses limites sao
realizados por meio de sistemas internos, supervisionados pela Area de
Risco da FAMA, garantindo aderéncia continua aos marcos regulatdrios e a

politica de gestdao prudente de riscos da Gestora.
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ANEXO Il
ORGANOGRAMA

Diretor de Compliance,
Risco e PLDFT

Equipe de Risco

Atribuigcoes e Responsabilidades:

Diretor de Compliance, Risco e PLDFT: conforme consta da Politica de
Gestdo de Riscos.

Equipe de Risco: além de competéncias definidas pelo Diretor de
Compliance, Risco e PLDFT, possui a seguinte atribuicdo e responsabilidade:
(i) direcionar esforcos para a andlise dos riscos, suas grandezas e impactos
sobre as atividades, permitindo a gestdo de ocorréncias e desenvolvimento
de planos de acdo para correcdo e mitigacdo de recorréncias, (ii) verificar o
cumprimento desta Politica, encaminhando relatdrios de exposi¢ao de risco
de cada Fundo, e (iii) supervisionar eventuais terceiros contratados para tal
monitoramento, conforme aplicavel. A Equipe de Risco atua de forma
segregada da area de gestdo de carteiras e possui autonomia técnica nos
termos da Resolu¢do CVM n2 175/22.

Controle de Versoes

Jul-2015 Versao A
Jun-2016 Versao 0
Jan-2019 Versao 1
Out-2020 Versao 2
Out-2022 Versao 3
Abr 2025 Versao 4
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